KREDITI

Rezerve ostaj

Rezerve za potencijalne gubitke su uobi¢ajena praksa u bankarskom
poslovanju - One su jedan od faktora koji uti¢u na cenu kapitala, a
visoke su zbog visokog kreditnog rizika

deja srpskog ministra privrede Pre-

draga Bubala da bi centtalna banka

trebalo da ukine propis pe kome

poslovne banke moraju da rezervi-
$u sredstva za potencijalne gubitke u
praksi je neostvariva, a sporna je i nje-
na ekonomska opravdanost.

Oko toga se, vide ili manje, slazu svi
strudnjaci koji su, javao ili v pola glasa,
pristali da za Ekonomist magazin ko-
mentaridu to ministrovo stanoviite. To
oko Cega, pak, postoje podeljena mi-
slienja jeste pitanje mogu H rezerve za
potencijalne gubitke da budu ni¥e nego
$to su danas,

Prema sadadnjim propisima banke su
u obavezi da jzdvajaju rezerve za po-
tencijalne gubitke, ak i za najkvaliteeni-
je plasmane. To znaci da za svaki odo-

Predrag Bubalp:
Koga danas ¢uva centralna banka?

breni kredit banka u svojoj pasivi mora
da izdvoiji izvesnu sumu novea. Koliko
ée rezerve da iznose, zavisi od kvaliteta
kredita. Za najsigurnije plasmane, svr-
stane u A kategoriju, banka mora da iz
dvoji dva odsto od visine kredita, dok je
stopa rezerve za najtizicnije plasmane
(kategorija D) sto odsto.

Ministar Bubalo se, poput mnogih
privrednika, zaloZio za ukidanje tog
Ppropisa, smatrajuci da bi, bez obaveza
da rezervidu sredstva, banke bile u mo-
guénost da snize kamate i pojeftine i
onako preskup kapital u Stbiji.

HEredid su skupi jer je Narodna
banka propisala da banke moraju da
rezervidu odredena sredstva za pokrice
rizika na odobrene kredite. Razumem
da je za tim bilo potrebe dok su posto-

Tomislav Bordevié:

NBS bi megla da poéne sa ranijom primenom ,Bazela 2

jale velike drZavne banke. Ali, koga da-
nas cuva centralna banka, kad su goto-
vo sve banke ptivame®, rekao je u in-
tervjuu Ekonomistu Predrag Bubalo.

Rezerve

Rezerve za porencijalne gubitke su
uobicajena praksa u bankarskom po-
slovanju. Na taf nacin banke se preven-
tivno &tite od, v bankarskom svetu naj-
opasnijeg, kreditnog tizika. Rezerve
Stite sve koji su uloZili u banku i garan-
tuju im pokrice makar za deo plasira-
Nnog novea.

Nacin na koji se odreduju rezerve
standardizovan je paketom mera koji
je prihvacen u viSe od sto zemalja.
»Bazel 1% standardom propisani su
okviri u kojima oni koji su zaduZeni za
nadzor bankarskog sektora, u zavisno-
sti od specificnosti lokalnog trzidta,
propisuju visinu rezervi. ,,Visinu re-
zerve za potencijalne gubitke utvtduje
Narodna banka, uzimajuéi u obzir
procenjeni stepen izloZenosti kredit-
nom riziku. U Srbiji kreditni rizik ima
specifi¢nu dimenziju, zato §to je pri-
vreda u izuzetno teskoj situaciji. Do-
maéa preduzeca su i dalje vtlo rizi¢an
partner za poslovne banke®, kaZe za




Ekonomist Vesna Matié, savetnik u
UdruZenju banaka.

Stbija je, kao jedna od republika
SFRJ, jo§ 1989. godine prihvatila, u od-
tedenoj meri, preporuke iz ,Bazel 1
standarda. Medutim, tek 2001. godine
bankarski propisi su u punoj meri pti-
lagodeni tom standardu.

Sa druge strane, vedina privrednika
deli stanoviste njihovog ministra da bi
banke trebalo rasteretiti dodatnih tro-
fkowva, baremmn za kredite koji se odobra-
vaju dobtim kompantjama.

Bankari se slazu da nije uobicajeno da
se na najkvalitetnije plasmane izdvajaju
sredstva za rezerve. Medudm, oni sma-
traju da smanjenje tezervi za kredite iz
kategotija A 1 B, s obzirom na to da ta
odvajanja nisu visoka, ne bi osetno
umanjilo kamate na trzidm. ,,Oprezniji
pristup preventivioj zadtiti od kredit-
nog fizika u Stbiji je neophodan. Al
Narodna banka, koja je zaduZena da
brine o stabilnost i sigurnosti sisterna
ima obavezu da procenjuje stepen rizika
i saglasno tome propisuje minimum po-
trebnih rezervi za zadtitu od potencijal-
nog gubitka. Na prvi pogled je nelogié-
no da sa jedne strane postoji odli¢na
firma kojoj je potteban kredit, dok sa
druge banka mora da za taj kredit izdva-
ja novac za potencijalne gubitke. Medu-
tim, pojedinaéne firme su deo sistema i
ne mogu se posmatrat izdvojeno®, ka-
Ze Mati¢. Ona smatra da se kamate ne bi
znadajno smanjile ako bi se smanjile re-
zerve za plasmane: ,Rezerve za poten-
cijalne gubitke jesu jedan od faktora ko-
ji utidu na cenu kapitala. Ali, one 1 jesu
visoke zbog visokog kreditnog rizika,
koji je najvedi uzrok visokih kamata.
Li¢ne mislim da su rezerve, s obzirom
na to kakav je rzik, na odgovarajucem
nvou.”

Potpredsednik Komercijalne banke
Predrag Mihajlovi¢ ne smatta da bi re-
zerve za potencijalne gubitke, iako one
imobili$u odredena sredstva, §to za po-
sledicu ima smanjenje plasmana, treba-
lo ukimuti. ,I sada banke snose rizik
kad daju kredite. Ceneralna banka svo-
jim merama samo tera banke da ozbilj-
nije pristupe tom problemu. Iz per-
spektive banke, sa jedne strane t pro-
pisi uti¢u na smanjivanje rizika poslo-
vanja, a sa druge -ograni¢avaju moguc-
nost plasmana®, kaze on i dodaje da bi
moglo da se razmislja o njihovom sma-
njivanju.
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»Bazel 2"

Srpski bankarski sistem bi trebalo da
se ptipremi za primenu ,,Bazel 2 spo-
razuma, s obzirom na to da njegova
ptimena u svetu pocinje naredne godi-
ne. Medutim, pitanje je hoce L Srbija
biti spremna da u punoj meri primeni
nove bankarske standarde.

Novi standardi predstavljaju mnogo
sofisticiraniji okvir u odnosu na ,,Bazel
1, objasnjava Vesna Mati¢. ,,On nudi
vie metoda za merenje rzika. Takode,
pored kreditnog i triiSnog rizika, taj
sporazum ukljucuje 1 operativni rizik*,
kaze ona.

No, da li bi zbog uvodenja operativ-
nog rizika, koji ukljucuje 1 ljudski fak-
tot, moglo da se dogodi i da kamate
poskupe? Guverner NBS Radovan Je-
ladi¢ smatra da nece. ,Moram da pti-
znam da smo bili malo striktiniji v od-
nosu na druge zemlje iz okruzenia. To
je prvenstveno zbog toga Sto znamo
kakvi su rizici sa kojima se suocavaju
preduzeca, klijenti banaka i korisnici
kredita. Posle usvajanja novog zakona
o bankama najverovatnije ée biti odre-
denih pomeranja. Ako se u bankama
uspostavi bolie upravljanje rizicima,
onda smatram da ée i NBS u odrede-
noj meti modi da promeni sada$nju
Klasifikaciju tih kredita. Ako novi za-
kon povedava nivo kontrolnog meha-
nizma i smanji operativoi, devizni i
svaki drugi rizik, a upravo ée se to de-
siti, onda Ce to biti manevarski prostor
za NBS da v odredenoj meri ublaZi po-
trebe za rezervisanjem®, kaze Jeladic za
Fkonomist.

Tomislav Dordevié, generalni direk-
tor Meridian banke, kaze da je novacu
Stbiji skup iz vide razloga. Prvi od njih
je, objadnjava on, visoka obavezna te-
zerva NBS, koja u startu generide ,tro-
$kovnu kamatu iz cbavezne rezerve™,
na plasmane od minimum 6-8 odsto.
On, medutim, smatta da su kamate
skuplje najmanje jedan do tri odsto
zbog tezerve za potencijalne gubitke.
Kapital je skup 1 zbog obaveze po-
slovnih banaka da izvtrie izuzetno viso-
ke tezerve za identifikovane i neidenti-
fikovane gubitke zbog neadekvatne
metode NBS za ocenu kreditnog rizi-
ka. To genetife dodatnu | trodkovnu
kamatu iz rezervi® od 1-3 edsto®.

Prema njegovim redima, jo§ dva do tri
odsto kamate ide na racun ,,neadekvat-
ne, spore i neefikasne pravne drzave,

posebno u izvtinom postupku, koja i
dalje vi$e $tt duznika od poverioca®.

Pordevi¢ smatra da ¢e primena no-
vog standarda, ,,omoguciti bankama da
Kklasifikaciju duznika vt§e na adekvatni-
il nadin nego %o je to danas slucaj®, to
bi u konaénoj fazi trebalo da dovede
do manjih rezervacija, a time i manjeg
opteteéenja plasmana od ,trofkovne
kamate iz rezervacija®,

Bazelski sporazum 2 preporucuje i
kori§éenje metodologija eksternih rej-
ting agencija v oceni kreditnog rizika,
ali i intenziviranje saradnje jzmedu
centralne banke i poslovnih banaka na
planu razvoja internih metoda poslov-
nih banaka za ocet kreditnog rizika.

»NBS bi mogla da pocne sa rani-
jom ptimenem ,,Bazela 2% (kao 3to je
to uradila Hrvatska), da prizna sred-
stva obezbedenja plasmana dath od
strane jemaca-plataca kao garanta, ra-
znih vtsta i oblika zaloga, polisa osi-
gutanja i drugih instrumenata obez-
bedenja koje pribavi duznik, a koja na
osnovu prethodnog iskustva banaka
one procene za kvalitetno sredstvo
osiguranja naplate potrazivanja. Ona
se sad ne ptiznaju kod klasifikacije
duZnika (plasmana) NBS¥, objasnjava
Bordevic.

Ukoliko se na sve te troskove doda
planitana inflacija, koja ¢e ove godine
po svoj prilici tzneti vide od deset od-
sto, jasno je da ¢e kredit iz domacih iz-
vora i dalje biti veoma skupi.

Uz to, iako je medunarodna agencija
za ocenu kreditog rejtinga Standard &
Poor popravila kreditni rejring Stbije za
jedan stepen, sa B+ na BB-, rizik je i
dalje visok. Rejting BB- spada u katego-
tju ,,below investment grade®, to pred-
stavlja upozorenje investitorima na vi-
sok rizik ulaganja u Srbiju. U praksi to
znadi da ¢e banke modéi da ,,povlace”
strani kapital po visokoj ceni. U ovom
trenutku kamata po kojoj bi poslovne
banke, na osnovu kreditnog rejtinga dr-
Zave, mogle da se zaduZuju v inostran-
stvy, bila bi oko sedam odsto.

Nije, dakle, NBS glavni krivac za vi-
soke kamate na kredite, veé loda eko-
nomska i socijalna polidka. Smanjiva-
nje, u ,,paketn”, potencijalnih rezerv-
i1 kamatnih stopa, treba ocekivati on-
da kada se smanji kreditni xizik u ze-
mlji, odnosno kada se ekonomska i po-
liticka situacija stabilizuje.

Vojislav Stevanovic



